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CALIFICACION DE RIESGO

VALORES DE TITULARIZACION

Clasificacion Perspectiva

Emision

VTRTMIB 01 AA Estable

Explicacién de la calificacién otorgada:

AA: “Instrumentos en que sus emisores cuentan con una
muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.”

Dentro de una escala de clasificacion se podran utilizar los
signos “+” y “-”, para diferenciar los instrumentos con
mayor o menor riesgo dentro de su categoria. El signo “+”
indica un nivel menor riesgo, mientras que el signo “-”

indica un nivel mayor de riesgo.

Perspectiva estable: Se percibe una baja probabilidad de que
calificacion varie en el mediano plazo.!

RESUMEN DE LA EMISION

Multi Inversiones Mi Banco en adelante (Multi inversiones o
el Originador), cede los derechos sobre los flujos financieros
futuros mensuales al Fondo de Titularizacién Ricorp
Titularizadora Multi Inveriones Mi Banco Cero Uno en
adelante (el Fondo o FTRTMIB 01), correspondientes a una
porcién de los primeros flujos derivados de sus operaciones
de tesoreria. Para dichos efectos, se entiende por flujos de
operaciones de tesoreria, a manera ejemplificativa, mds no
de forma taxativa, todas aquellas cantidades de dinero
provenientes de la captaciéon de recursos del publico,
recuperaciones de capital, intereses y aditivos provenientes
de la cartera activa de préstamos, comisiones todo tipo de
servicio otorgado, recuperaciones de cuentas por cobrar,
flujos por operaciones inter-entidades con otros miembros
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del sistema Fedecrédito, o cualquier otro flujo que se
adicione mediante los mecanismos y clausulas contempladas
en el contrato de cesién y administracién de derechos flujos
futuros.

El mecanismo de captura de liquidez para el repago de los
valores de titularizacién se realizara de dos maneras: 1) de
los primeros flujos provenientes de los pagos efectuados por
los patronos o agentes pagadores, de una parte de los
clientes con modalidad de cobro por descuento automético
de Multi-Inversiones. Estos fondos se concentran en la
cuenta de pagaduria y luego son trasladados a la cuenta
colectora 2) de los flujos financieros diarios correspondientes
a una porcién de los primeros flujos que perciba el
Originador por sus operaciones de tesoreria provenientes de
las siguientes agencias: Sonsonate, Roosevelt, Metrocentro y
los Préceres. A través de estos mecanismos, se generaran las
capturas de liquidez que seran transferidas al patrimonio
auténomo y que servirdn como fuente principal de repago
para los valores de titularizacion (VIRTMIB 01).

Ricorp Titularizadora, S.A en adelante (la Titularizadora);
podra requerir al Originador la adicién de nuevas agencias u
6rdenes irrevocables de pago, en caso que esta lo considere
necesario. En este sentido, Multi Inversiones debera
proceder a adicionar cualquier otra agencia, patrono, agente
pagador o sociedad que haga la funcién de colecturia, pagos,
reintegro de fondos o cualquier entidad del sistema
financiero donde el Originador mantenga recursos.

Mediante contrato de cesién y administracién de derechos
sobre flujos financieros futuros y como respaldo operativo
de la emisién, Multi Inversiones se obliga a suscribir un
convenio de recolecciéon de valores y administracién de
cuentas bancarias con la Titularizadora y el banco
administrador. El objeto de dicho convenio serd el
establecimiento del proceso operativo que permitird a Multi
Inversiones, el cumplimiento de sus obligaciones a favor del
Fondo de Titularizacién administrado por la Titularizadora.

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino un factor
complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo serdn responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala

intencion, y estardn sujetos a las sanciones legales pertinentes”

1 El detalle de toda la escala de calificacion que utiliza la Calificadora podrd ser consultado en nuestra pigina www.scriesgo.com

slv: Clasificaciones otorgadas en la Reptiblica de El Salvador. “scr”: SCRiesgo.



También, se abrird la cuenta de pagaduria a nombre del
Fondo, la cual serd administrada por la Sociedad
Titularizadora y Multi Inversiones. Inicialmente esta cuenta
serd abierta en el Banco Administrador, su funciéon serd
colectar los fondos provenientes de los pagos que hacen los
patronos o agentes pagadores (entidades publicas y
auténomas del sector salud); de algunos clientes de Multi
Inversiones (funcionarios publicos).

El Originador tiene la fortaleza de adicionar mas agentes
pagadores y agencias para fortalecer las coberturas y
garantizar ain mas el respaldo de la transaccion en caso de
ser necesario. Al inicio de la operacion, las capturas para el
primer mecanismo proveniente de pagaduria se realizardn
solo con el 75% del total de clientes (deduccién automaética),
y para la segunda -flujos de tesoreria-, se operara
Unicamente con cuatro de ocho agencias de Multi
Inversiones.

Resumen de la estructura:

Emisién Valores de Titularizacién Ricorp Titularizadora
Multi-inversiones Mi Banco Cero Uno

Emisor y | Ricorp Titularizadora, S.A.

estructurador

Originador Multi-Inversiones Mi Banco

Custodia- Anotaciones electronicas depositadas en los

Depésito registros electrénicos de CEDEVAL, S.A. de
C.V.

Monto US$15,000,000.00

Tramos Tramo A: 120 meses
Tramo B: 60 meses

Plazo 10 afios

Activos Los derechos sobre Flujos Financieros Futuros

subyacentes: mensuales al Fondo, correspondientes a una

porcién de los primeros flujos derivados de sus
operaciones de tesoreria.

Proteccion  y
mejoradores
crediticios.

¢ Exceso de flujos de efectivo derivado de la
operacion en el mercado financiero
salvadorefio.

e Exceso de flujos de tesoreria

e Orden Irrevocable de pago

e Cuanta de pagaduria que colecta los fondos
provenientes de los pagos que hacen los
patronos o agentes pagadores a los clientes
del Originador.

¢ Reserva en cuenta restringida de fondos
equivalentes al pago de las proximas cuatro
cuotas mensuales de flujos financieros
futuros.

Pago intereses | Mensual

y principal:

Uso de los | Financiamiento de operaciones crediticias,
fondos. reestructuracion de deuda y capital de

trabajo.

Costa Rica: (506) 2552-5936
Cartago, Residencial EI Molino
Edificio Platino Segunda Planta

FUNDAMENTOS
FORTALEZAS:

1.

10.

Los derechos sobre flujos financieros futuros
mensuales de Multi Inversiones correspondientes a
una porcion de los primeros flujos financieros
futuros mensuales derivados de sus operaciones de
tesoreria. Adicionalmente, cualquier otro flujo que
se adicione conforme a las condiciones especiales
que se detallan en contrato de cesion.

La estructura legal de la transacciéon la cual
mediante un Fondo de Titularizacién y un contrato
de cesién, constituye una venta de los derechos de
flujos futuros.

El funcionamiento de dos mecanismos de captura
de liquidez para el repago de los valores de
titularizacioén, los cuales se activaran mensualmente
con los primeros pagos efectuados al Originador del
dinero proveniente de los flujos de tesoreria y de los
pagos provenientes de pagaduria.

La reserva en cuenta restringida retenida en efectivo
por el Fondo de Titularizaciéon que cubrira por al
menos cuatro pagos mensuales de capital e intereses
de los valores emitidos.

Multi Inversiones queda obligado a concentrar los
flujos en la cuenta de pagaduria y en la cuenta
colectora esta ultima a nombre del Fondo de
Titularizacién. Los excedentes de los flujos cedidos
seran trasferidos al originador solo por instruccién
de la sociedad titularizadora.

En opinién de SCRiesgo, los niveles de cobertura
del servicio de la deuda, incluso en escenarios
extremos son amplios, mientras que los ingresos
esperados también reflejaron wuna suficiente
cobertura, lo cual da respaldando a la calificaciéon
asignada.

Capacidad de adicionar mas agentes pagadores y
agencias para fortalecer las coberturas en caso de
necesitarlo.

En nuestra opinién, el Originador se favorece del
aprovechamiento de economias de escalas que le
brinda el pertenecer al sistema FEDECREDITO,
ampliando la cobertura geogréfica a través de una
plataforma tecnoldgica robusta.

El crecimiento orgénico en los dltimos afios ha sido
satisfactorio para los riesgos asumidos. Los niveles
de rentabilidad han sido consistentes y superiores a
los promedios del sistema.

Base sélida de activos productivos, principalmente
los vinculados a la cartera de préstamos, han
asegurado el crecimiento sostenido de Multi-
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Inversiones; generando un ritmo de expansién
superior a los promedios de la industria.

11. La tendencia sostenida en la calidad de activos, es
evidenciada por bajos niveles de morosidad,
elevadas coberturas con reservas y buenos
esquemas de garantias que mitigan la severidad de
la pérdida inesperada.

12. Razonables indicadores de capitalizacion vy
adecuada evolucion del fondeo fortalecen el perfil
financiero de Multi Inversiones.

13. Gobierno corporativo comprometido con todas las
dreas funcionales, explica las mejoras importantes
en la administracion integral de riesgos, respecto a
sus pares del sistema de bancos cooperativos.

14. Las relaciones de eficiencia han sido favorecidas por
volimenes de negocios relativamente altos respecto
a la infraestructura y por politicas conservadoras en
la gestion de gastos implementados recientemente
por la Institucion.

15. Multi Inveriones es uno de los siete bancos
cooperativos regulados, y es supervisado por la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF).

DEBILIDADES:

1. Moderado riesgo de re-direccionamiento, los flujos
de tesoreria, previo al traslado a la cuenta colectora,
son capturados por el Originador. No obstante, este
riesgo es mitigado por los traslados desde la cuenta
de pagaduria a nombre del Fondo, los cuales seran
depositados por los agentes pagadores y luego
transferidos a la cuenta colectora.

2. La tendencia al alza de los costos de fondeo han
afectado la estabilidad del margen financiero,
siendo uno de los factores principales han
presionado los resultados finales. El indicador
podrian mostrar una mayor sensibilidad, reflejo de
las condiciones actuales del mercado.

3. SCRiesgo advierte la importancia de avanzar en la
estrategia de diversificacion de sus fuentes de
fondeo y mejorar el perfil de vencimientos de sus
pasivos.

AMENAZAS:

1. El lento desempefio de la economia local y el
modesto crecimiento del sector financiero. Lo
anterior es importante toda vez que la fuente de
pago de los valores provendrd en tltima instancia
de la capacidad de generacion de ingresos futuros.

2. Cambios regulatorios podrian limitar el ambiente
operativo y de negocios.

3. La calificacién incorpora el apalancamiento
proyectado derivado de la presente transaccién.

4. Alta competitividad en el sector consumo podrian
limitar a futuro el crecimiento del Banco,
dificultando ampliar su participacién de mercado.

5. La desaceleracién del flujo migratorio hacia EEUU y
una eventual caida en el monto de remesas enviadas
al pais, podria afectar la actividad econémica e
impactar al sector consumo.

Contexto econémico
Produccion nacional

De acuerdo con el Banco Central de Reserva (BCR), El
Salvador experiment6 una expansion econémica del 2.3% al
finalizar el primer trimestre del 2017. La economia
salvadorefia exhibe un lento crecimiento reflejo de factores
que persisten y limitan los cambios estructurales que
podrian mejorar la situacién actual. Entre estos, un ambiente
politico polarizado que continda obstaculizando la
formulacién de politicas ptblicas, los elevados niveles de
criminalidad que se han exacerbado en los tultimos afios y el
endeudamiento publico alto.

Dentro de los factores de riesgo del pais estdn las
restricciones de financiamiento en mercados nacionales e
internacionales, deterioro fiscal, baja inversiéon extranjera
directa y el modesto crecimiento econémico es insuficiente
para estabilizar el nivel de endeudamiento ptblico. Los retos
del pais estdn relacionados con impulsar el crecimiento
econémico, reducir desequilibrios fiscales, estabilizar la
deuda publica y mejorar el entorno politico y de negocios.

Deuda publica

A junio 2017, el saldo de la deuda publica total fue de
US$17,876 millones, dicho monto representa un crecimiento
interanual del 5.8%, equivalente a US$977 millones. La
deuda externa fue de US$9,734 millones, mostrando un
incremento del 9.7%, mientras que la deuda publica interna
creci6 en 1.5%, acumulando US$8,142 millones. El
comportamiento de la deuda hacia el alza tiene su origen en
las recurrentes emisiones de deuda, cuyo propésito es
estabilizar la brecha de déficit fiscal.

Tasa de interés

Al términos de junio del 2017, la tasa basica pasiva continda
con una tendencia al alza, situdndose en 4.8%. Por su parte,
la tasa activa promedio fue de 6.6%, manteniéndose en el
mismo nivel de 6.6 % de junio 2016.
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Inflacion

La inflacion medida por las variaciones en el Indice de
Precios al Consumidor (IPC) registré una inflacién de 0.9%
al cierre de junio del 2017. Entre los rubros que obtuvieron
mayores disminuciones destacan: recreacién y cultura (-
1.6%); prendas de vestir y calzado (-1.6%) y comunicaciones
(-1.1%). Mientras que alojamiento, agua, gas, electricidad y
otros combustibles (5.3%); bebidas alcohdlicas y tabaco
(3.2%), educacién (2.0%) y restaurantes y hoteles (1.5%)
mostraron un desempefio contrario.

Remesas familiares

Las remesas familiares han presentado un buen desempefio
a junio 2017, explicado por la propension de los migrantes a
ahorrar, producto de la incertidumbre generada por las
nuevas decisiones para inmigrantes adoptadas por el
gobierno de los EEUU. De acuerdo con datos publicados por
el BCR, la tasa de crecimiento de las remesas familiares fue
de 10.2%, acumulando US$2,454.2 millones, cifra superior en
US$233.0 millones a lo registrado a junio 2016. Cabe
mencionar que la sostenibilidad del flujo de las remesas
continuard en funcién de las politicas migratorias que
adopte administracién Trump.

Sector bancario cooperativo

Los activos totales del Sector de Bancos Cooperativos (que
para efectos de este reporte, excluye a FEDECREDITO)
acumularon un saldo de US$793.3 millones a junio 2017,
mostrando un importante desempefio en términos de
expansion, a pesar del débil crecimiento de la economia
salvadorena. En este sentido, el sistema reporta una tasa de
crecimiento del 12.0% de los activos totales, producto de sus
estrategias de promociéon y mayor cobertura geografica
(junio 2016: +10.1%). La cartera crediticia neta representa la
mayor participacion dentro de la estructura de balance con
el 76.4%, caja y bancos (18.9%) y los otros activos (4.7%).

Resultado del crecimiento experimentado por el sector
cooperativo en los ultimos afios, la SSF ha presentado a la
Asamblea Legislativa una reforma a la Ley de Bancos
Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, en la que se
pretende ampliar la supervision a todas las cooperativas que
superen los US$10.0 millones en activos o en depdsitos y
aportaciones. De acuerdo con estimaciones del organismo,
cerca de 72 cooperativas entrarfan a supervision de
aprobarse la reforma. Actualmente, las instituciones
obligadas a entrar al proceso de regulacién son las que
superan los seiscientos millones de colones (equivalente a
US$68,571,428.57) en depbsitos y aportaciones.

La fuerte competencia en el mercado y el contexto sistémico
de tasas pasivas crecientes, han presionado el spread de

tasas de interés, aunado al aumento de los gastos de
operacién y el incremento en impuestos, especificamente por
la entrada en vigencia de la Ley de Contribucion Especial
para la Seguridad Ciudadana y Convivencia a finales del
2015.

Los activos y pasivos del sector de bancos cooperativos estan
concentrados en los bancos mas grandes de la plaza. Al
finalizar junio 2017, los primeros tres participantes
acumularon el 71.0% de la cartera crediticia (COMEDICA
29.6%, BANCOVI 22.2% y Multi Inversiones 19.2%) y el
78.9% de los depoésitos totales. Asimismo, estos bancos
generan el 70.7% de las utilidades netas del sector.

Ante el tamafio relativamente pequefio de la plaza, la
moderada diversidad de la economia salvadorefia y ausencia
de productos sofisticados, existe baja diferenciacién entre los
modelos de negocios de los participantes del SBC, por
cuanto compiten en los mismos segmentos de clientes,
aunque cada banco tiene un grado de orientacién a sectores
especificos como: consumo, microempresa o instituciones
del Estado.

El modelo de negocio contintia concentrado en créditos de
consumo, derivado de la contenida demanda de préstamos
para capital de trabajo y la falta de inversiones significativas
en sectores productivos. Al finalizar junio 2017, la
composicion del portafolio crediticio se distribuyé en los
siguientes sectores: consumo (52.1%), vivienda (20.0%),
servicios (10.3%), construccion (8.3%), comercio (5.7%), y
otros con un 3.7%. Histéricamente, la cobertura de la red de
servicios del SBC se ha concentrado en el departamento de
San Salvador, aunque paulatinamente, ha mostrado una
dindmica de crecimiento hacia el resto del pais.

Al cierre de junio 2017, la cartera crediticia de la industria
acumulé un saldo de US$615.2 millones, desplazdndose a
una tasa del 12.9% respecto al interanual (junio 2016:
+10.2%), explicado por una mayor dindmica en las lineas de
construccién (+42.7%); servicios (+24.1%); y consumo
(+14.7%). El ratio de cobertura con reservas se mantiene por
encima del nivel prudencial establecido por el regulador
(100.0%). De modo que el SBC muestra capacidad de
anticiparse a potenciales pérdidas crediticias. A junio 2017,
presenté una mejora al ubicarse en 114.4%, desde un 109.1%
reportado un afio antes. Por su parte, la banca comercial se
sittio en 118.2% a junio 2017.

Las estructuras de fondeo del sector preservan su
estabilidad, manteniendo su énfasis en las captaciones de
dep0sitos del publico y asociados. Con un saldo de US$663.7
millones, los pasivos totales crecieron en el orden del 12.8%
y representaron el 83.7% de la estructura financiera a junio
2017. De esta manera, la mezcla de fondeo esta conformada
por depésitos de clientes, cuya cifra mantiene una
participacion del 77.2% de la deuda global y en menor
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medida,  préstamos  adquiridos
especializados de crédito con el 18.4%.

con  organismos

La rentabilidad de los bancos cooperativos continta con una
tendencia decreciente. El rendimiento de los activos
promedio (ROA) fue de 1.7% y la rentabilidad sobre el
patrimonio (ROE) se situé en 10.0%, ambos inferiores a los
registros de junio 2016 (1.8% y 10.6%, respectivamente).

SCRiesgo considera, que la capacidad del SBC de adaptarse
a los cambios dentro de un ambiente operativo retador, ha
sido buena y los ratios de morosidad promedio contintan
siendo administrables. No obstante, en el corto plazo, la
maduraciéon de la cartera del sector junto con la lenta
recuperaciéon de los indicadores macroeconémicos y los
niveles de empleo e ingresos de los hogares, podrian ejercer
presion a la calidad de los activos.

Sociedad titularizadora

La Ley de Titularizacion de Activos aprobada por la
Asamblea Legislativa en el afio 2007, regula las operaciones
que se realizan en el proceso de titularizacion de activos, a
las personas que participan en dicho proceso y a los valores
emitidos en el mismo. En tal contexto, RICORP
Titularizadora, S. A. recibi6 la autorizacién por parte de la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) el 28 de julio
de 2011 en sesién No. CD-15/2011. Por su parte, el inicio de
operaciones fue autorizado en sesién No. CD-12/2011
celebrada en fecha siete de diciembre de 2011.

Como sociedad titularizadora autorizada por el regulador
local para constituir, integrar y administrar fondos de
titularizaciéon y emitir valores con cargo a dichos fondos, la
compafiia realiza sus procesos empresariales mediante las
actividades siguientes: estudios de factibilidad de
titularizacion, titularizacién, colocacién y administraciéon de
las emisiones.

Los miembros de Junta Directiva y el equipo gerencial
cuentan con experiencia amplia, tanto en el sector financiero,
mercado de valores, como en la titularizacion de activos. Lo
anterior, ha generado condiciones para avanzar con las
estrategias establecidas. Cabe sefialar, que la Titularizadora,
ya gestiona varias transacciones importantes en el mercado
de valores. En este sentido, las practicas corporativas de
RICORP son adecuadas y su cultura empresarial es definida
acorde a sus buenas practicas. Pertenece a un grupo de
amplia trayectoria y experiencia en el mercado financiero y
de valores local.

La Junta Directiva estd integrada por siete miembros
titulares, con igual ntimero de suplentes. A la fecha, la
regulaciéon local no exige el nombramiento de miembros
independientes. Debido a su naturaleza regulada y
supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero
(SSF), las politicas de gobernanza corporativa estdn bien

definidas y autorizadas por la alta administracion. Las
politicas de gobierno corporativo han sido continuamente
actualizadas y estan acompafiadas por politicas de ética y
conducta, de manera que el perfil de RICORP en la gestién
de la emisién es neutral en la clasificacién otorgada.

La Junta Directiva ha acordado la conformacién de comités
que permiten dar seguimiento periédico a dreas como:

e La administracién integral de riesgos por medio de
un Comité de riesgos, que incluye la identificacién,
evaluacion, medicién y mitigacion de los riesgos.

¢ El cumplimiento de politicas de ética y conducta por
medio de un Comité de ética y conducta.

e La verificacién del control interno y cumplimiento
de la sociedad por medio de un Comité de
auditorfa.

e La gestion integral del riesgo de lavado de dinero a
través de un Comité de prevencion de lavado de
dinero.

Estructura organizativa
RICORP Titularizadora, S.A.,

Junta General de

Accionistas

Auditoria
""" Externa
Junta Directiva

Oficialia de
cumplimiento

Contador
General

Asistente
Contable

PROCESO DE TITULARIZACION

El Originador ha cedido al Fondo de Titularizacién
gestionado por la Sociedad Ricorp Titularizadora, S.A, los
derechos sobre una porcion de los primeros flujos
financieros que mensualmente percibe de sus operaciones de
tesoreria, sean estas activas y pasivas. Como respaldo de la
emisién, el Banco se compromete a transferir los montos
totales de sus operaciones de tesoreria y flujos de pagaduria
a la cuenta colectora en el banco administrador de los
fondos.
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La estructura de la emision se presenta a continuacién:

- —_®—> R

\7

" . Superintendencia del Casacorredorade B
Bolsa de Valores e Eme e CEDEVAL

Elaboracién: SCRiesgo Clasificadora

Emision:

1. Mediante contrato de cesién y administracién de flujos
futuros, Multi Inversiones cede los derechos sobre una
porcion de los primeros flujos financieros que

mensualmente este perciba por sus operaciones de
tesoreria.

2. Una vez conformado, el Fondo emitirda Valores de
Titularizaciéon (US$15.0 millones); por medio de la
Bolsa de Valores de El Salvador, representados por
anotaciones electrénicas de valores en cuenta.

3. La Sociedad Titularizadora emitirda dos tramos, el
primero a 120 meses y el segundo a 60 meses.

4. Los recursos captados de la emision y enterados a Multi
Inversiones (aproximadamente US$15 millones) se
destinardn al financiamiento de operaciones crediticias,
cancelaciéon de pasivos, ampliacion de servicios
financieros y capital de trabajo.

Emisor Tramos Claitin
durante 120 meses
FTRTMIB 01 A-10afios 181,000
B -5 anos

Mecanismo de captura de los fondos:

)

1. Originador. Multi inversiones Mi Banco, entiélad
supervisada y autorizada para captar fondos del publico
por la SSF.

2. Estructurador. Ricorp Titularizadora S.A. sociedad

autorizada por la Superintendencia del Sistema
Financiero para operar como sociedad titularizadora de

conformidad a la Ley de Titularizacién de Activos, el
veintiocho de julio de dos mil once.

Emisor. Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora
Multi-inversiones Mi Banco Cero Uno.

Sociedad de titularizacion. Ricorp Titularizadora S.A.

Agentes colectores. Serdn el Banco Administrador y
Multi-inveriones. Mediante contrato de cesién y
administracion se obligara al Originador a concentrar de
forma diaria, en la denominada cuenta colectora a
nombre del Fondo abierta en el banco administrador, los
primeros flujos financieros futuros mensuales derivados
de sus operaciones de tesoreria de cuatro de sus
agencias y en la cuenta de pagaduria abierta en el banco
administrador se concentraran los pagos de los agentes
pagadores.

Patrimonio de la titularizacién. Patrimonio del Fondo
creado como un patrimonio independiente del
Originador. El Fondo adquiere los derechos sobre los
primeros flujos futuros derivados de los flujos de
tesoreria. El principal propésito es utilizar estos flujos
cedidos para el pago de los valores de titularizacién que
éste emita.

Cuenta de Pagaduria. estara a nombre del FTRTMIB01,
administrado por Ricorp Titularizadora, S.A. y de la
Sociedad Multi Inversiones Banco Cooperativo de los
Trabajadores, Sociedad Cooperativa de Responsabilidad
Limitada de Capital Variable, en un banco debidamente
autorizado SSF. La funcién de dicha cuenta sera colectar
los fondos provenientes de los pagos que hacen los
patronos o agentes pagadores de los clientes de Multi
Inversiones. Inicialmente serd abierta en el banco
administrador.

La cuenta colectora. serd abierta a nombre del Fondo en
el banco administrador. Los flujos financieros mensuales
de Multi Inversiones correspondientes a una porcién de
los primeros flujos que perciba por sus operaciones de
tesoreria provenientes de las siguientes agencias:
Sonsonate, Roosevelt, Metrocentro y los Préceres, o
cualquier otro flujo que se adicione mediante los
mecanismos y cldusulas contempladas en el Contrato de
Cesion de Derechos. Los excedentes serdn trasferidos al
originador solo por instruccion de la sociedad
titularizadora.

Cuenta discrecional. Cuenta de depdsito bancaria
abierta por el Fondo de Titularizacién en los bancos
debidamente autorizados para realizar operaciones
pasivas por la Superintendencia del Sistema Financiero
(SSF), en la cual se depositaran los ingresos cedidos.
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10. Cuenta operativa. Sera abierta en el banco
administrador a nombre de la Sociedad Multi
Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores,
Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada de
Capital Variable, en la cual el banco administrador
abonara diariamente los excedentes de los flujos de la
cuenta colectora una vez se haya completado la cuota
mensual de cesion.

11. Cuenta restringida. Cuenta de depdsito bancaria abierta
en una institucién debidamente autorizada por la SSF,
que funciona como un fondo de liquidez, cuyo saldo
serd equivalente al pago de las préximas cuatro cuotas
mensuales de cesiéon. Esta cuenta servird para la
amortizacién del capital e intereses a pagarse a los
tenedores de valores, en caso de ser necesario. Su saldo
inicial serd constituido de la colocaciéon de los
instrumentos. Inicialmente estard constituida por el
monto de setecientos veinticuatro mil délares exactos de
los Estados Unidos de América (EEUU).

Mejoras crediticias

¢ Los fondos mantenidos en la cuenta restringida en un
monto equivalente de las préximas cuatro cuotas
mensuales de cesion.

Cumplimiento de condiciones y ratios financieros.

1. Multi Inversiones se compromete a no disminuir sus
reservas de capital y capital social pagado a los montos al
cierre del 2016.

2. Coeficiente de liquidez debe como minimo del 20%. De
materializarse un incumplimiento, se retendran en la
cuenta colectora hasta tres cuotas de cesiéon y se
devolveran hasta que el ratio este en cumplimento dos
trimestres consecutivos.

3. Se podra repartir dividendos si se mantiene el coeficiente
de liquidez no menos del 22%.

4. Limite de financiamiento a alcaldias por un méximo de
35% de la cartera bruta de préstamos.

5. Limite de pignoracién de hasta un 75% de la cartera de
préstamos

El auditor externo de Multi Inversiones, serd el encargado de
certificar el cumplimiento de las razones financieras antes
descritas. Unicamente la certificacién correspondiente al
treinta y uno de diciembre deberd emitirse con los estados
financieros anuales auditados y remitirse a la Titularizadora
a mas tardar al daltimo dia héabil de marzo de todos los afios
comprendidos dentro del plazo de la cesion.

Distribucién de pagos:

Todo pago se hara por la Sociedad Titularizadora con cargo
al Fondo de Titularizacién, a través de la cuenta de depésito
bancaria denominada Cuenta Discrecional, en el siguiente
orden:

1. Multi-Inversiones concentra directamente en la cuenta
colectora a favor del Fondo, flujos financieros que
mensualmente este perciba por sus operaciones de
tesoreria y luego es trasladada a la cuenta discrecional
hasta completar la cuota cedida.

2. Abono de la cantidad necesaria en la cuenta bancaria
denominada cuenta restringida hasta que su saldo sea
equivalente como minimo al pago de las proximas
cuatro cuotas de la Cesién al Fondo.

3. El Fondo de Titularizacién genera los pagos de la
emision. Amortizacién de las obligaciones a favor de los
Tenedores de Valores FTRTMIB 01.

4. Pago de las comisiones a la Sociedad Titularizadora y
otros costos y gastos adeudados a terceros.

5. No podran trasladarse recursos excedentes al
Originador, sino hasta después de haber cubierto el
pago de intereses y principal de los certificados.

Pérdidas y redencién anticipada por incumplimiento

De producirse situaciones que impidan la generacion
proyectada del flujo de fondos y una vez agotados los
recursos del Fondo, los tenedores de valores deberdn asumir
las eventuales pérdidas que se produzcan como
consecuencia de tales situaciones, sin perjuicio de exigir el
cumplimiento de las garantias establecidas en el Contrato de
Titularizacién.

En caso de presentarse circunstancias econdmicas y
financieras que pongan en riesgo el flujo de fondos
proyectado establecido en el contrato de titularizacion,
correspondera a los tenedores de valores decidir si se da una
redenciéon anticipada de los valores, para lo cual sera
necesario el acuerdo tomado por la Junta General
extraordinaria de tenedores de valores.

Redencion anticipada de los valores a opcion del emisor

A partir del quinto afio de la emisién, los valores de
titularizacién, podran ser redimidos total o parcialmente de
forma anticipada, a un precio igual al cien por ciento del
principal vigente de los titulos a redimir mads intereses
devengados y no pagados. Lo anterior, con un pre aviso
minimo de 180 dias de anticipacién. La redencién anticipada
de los valores podra ser acordada tinicamente por la Junta
Directiva de Ricorp Titularizadora, S.A, a solicitud del
Originador. El monto de capital redimido, dejard de
devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.
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Procedimiento en caso de mora.

Si diez dias antes de la fecha en que deba ser efectuado un
pago de la presente emisién con todas sus erogaciones, se
determina que no existen en la cuenta discrecional del
Fondo, los fondos suficientes para pagar en un cien por
ciento el valor de la cuota de intereses y capital préxima
siguiente, la Sociedad Titularizadora procederd a disponer
de los fondos en la Cuenta Restringida del Fondo de
Titularizacién, para realizar los pagos a los Tenedores de los
Valores de Titularizacién - Titulos de Deuda.

Si los fondos depositados en la Cuenta Restringida del
Fondo de Titularizacién no son suficientes para realizar el
pago inmediato de la cuota de intereses y principal préxima
siguiente de la presente emision, habra lugar a una situacién
de mora. Se le notificard inmediatamente al Originador para
que éste proceda a depositar en la Cuenta Discrecional los
fondos faltantes y si no lo hace en los 10 dias siguientes a la
Notificacion, entonces habré lugar a una situacién de mora.
Dicha situacion deberéd ser comunicada al Representante de
los Tenedores de los Valores de Titularizaciéon con el objetivo
que convoque a una Junta General de Tenedores y se
determinen los pasos a seguir. Asimismo, la Sociedad
Titularizadora lo  deberd informar inmediata y
simultineamente a la Bolsa de Valores y a la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Caducidad:

Al ocurrir cualquiera de las causales de caducidad que se
establezcan en el contrato de cesion y administracién
irrevocable a titulo oneroso de los derechos sobre flujos
financieros futuros mensuales derivados de operaciones de
tesoreria, otorgados por Multi Inversiones, esta ultimo
procedera a enterar a la Titularizadora la cantidad que haga
falta para completar el saldo que se encuentre pendiente de
pago, a la fecha de ocurrir la causal de caducidad de que se
trate, hasta la suma de veintitn mil millones setecientos
veinte mil exactos de los EEUU, en concepto del valor total
que como contraprestacion deba ser pagado a la
Titularizadora, en los términos que se establezcan en el
referido contrato; esta tltima debera notificar dicha situacién
de manera inmediata al Representante de los Tenedores de
Valores a efecto de que este convoque de inmediato a una
Junta General Extraordinaria de Tenedores de Valores de
Titularizacién y de acuerdo a lo establecido en el literal “c”
del Articulo sesenta y seis de la Ley de Titularizacién de
Activos, considere acordar la liquidacién del Fondo de
Titularizacién, caducando de esta manera el plazo de la
presente emision.

En este caso, la Titularizadora debera proceder a enterar de
inmediato, a los Tenedores de Valores de Titularizacién, la
totalidad correspondiente de las sumas de dinero que en

virtud de lo anterior le hayan sido entregadas por Multi
Inversiones hasta el pago total del saldo insoluto de capital e
intereses acumulados por los valores emitidos. Lo anterior
deberd ser notificado por la Titularizadora y el
Representante de los Tenedores de Valores de manera
inmediata a la Bolsa de Valores y a la Superintendencia del
Sistema Financiero.

Procedimiento en caso de liquidacion.

En un escenario de proceso de liquidacion del Fondo de
Titularizacién, se deberd seguir el orden de prelacién de
pagos detallado en el Art. 70 de la Ley de Titularizacién de
Activos, como sigue:

1. Deuda Tributaria.

2. Obligaciones a favor de tenedores de valores.

3. Otros saldos adeudados a terceros.

4. Comisiones por gestion a favor de la Titularizadora.

ANALISIS DEL ORIGINADOR

Fundada en el afio 1992 como el Banco de los Trabajadores
de la Educacién, Sociedad Cooperativa de Responsabilidad
Limitada de Capital Variable, fue con formada conformada
por 129 socios, 2,347 acciones y con un patrimonio de
US$2,682.20.

El 13 de septiembre del 2002, se modificé a Banco de los
Trabajadores y de la Pequefia y Microempresa, Sociedad
Cooperativa de Responsabilidad Limitada de Capital
Variable (BANTPYM); con el propésito de atender al
segmento de micro y pequefia empresa.

A partir de abril de 2004, la Instituciéon se convirtié en el
primer Banco Cooperativo de El Salvador en obtener la
autorizacion por parte de la Superintendencia del Sistema
financiero para captar depoésitos del publico.

El 01 de julio del 2010, se obtuvo por parte del Centro
Nacional de Registros, direccién de propiedad intelectual,
departamento de marcas y otros signos distintivos, el
certificado de registro de la marca Multi Inversiones Mi
Banco.

Multi inversiones, se ha caracterizado por tener una gestién
conservadora de sus activos de riesgos, evidenciado por
bajos niveles de morosidad, amplias coberturas con reservas,
baja exposicion de activos productivos y adecuadas
herramientas técnicas para la administracién y anélisis del
riesgo crediticio, liquidez y operativo. La Junta Directiva y la
alta direccién, tiene un amplio compromiso con el
crecimiento sostenido de la institucion, evidenciado en los
niveles de capitalizacién (75%de las utilidades).

El modelo de negocio, estd orientado al otorgamiento de
crédito al sector de consumo con una alta participaciéon a
empleados del sector publico, y en menor medida para la
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adquisiciéon de vivienda, financiamiento de pequefia y
mediana empresa y créditos a alcaldias. Los servicios
financieros pago de remesas familiares, pago de servicios y
transferencias internacionales. Multi inversiones, a nivel
nacional se conforma por una red de ocho agencias, ubicadas
principalmente en San Salvador y con presencia en las
ciudades con mayor importancia del pais. Asimismo, se
favorece de las sinergias por pertenecer al sistema
FEDECREDITO, lo cual le permite hacer uso de la red de
cajeros automaticos del Sistema.

d MiBanco

Pondera positivamente la sélida posicion competitiva en San
Salvador frente a sus pares de bancos cooperativos,
fortalecimiento de gobierno corporativo, experiencia
comprobada en los nichos atendidos y capacidad para
operar en condiciones desafiantes del mercado.

Multi Inversiones ha mantenido una politica conservadora
en la administraciéon de riesgos, desde politicas de
otorgamiento, procesos e incentivos de colocacién y perfil de
clientes atendidos. Dentro de las fortalezas de
administraciéon de riesgos estdn, el nivel de cobertura con
reservas, modalidad de cobro a través de oOrdenes
irrevocables de pago y adecuados esquemas de garantias.

El otorgamiento de créditos para alcaldias municipales, esta
estricto apego a la Ley de Endeudamiento Municipal, esto
con el propoésito de establecer sus politicas crediticias para el
otorgamiento de «créditos a dicho segmento. Multi
Inversiones se ha favorecido de la continua inversién en
tecnologia, gobierno corporativo y aplicaciéon de
herramientas de gestion integral de riesgo. Multi
Inversiones, mantiene el desafio de reducir la concentracion
de sus depésitos y diversificar las fuentes de fondeo. No
obstante, la Institucion tiene como meta diversificar mas la
mescla de fondeo.

Gobierno corporativo y gestiéon de riesgo

Multi Inversiones posee una estructura de gobierno
corporativo en linea con lo dispuesto en las regulaciones
locales (NPB4-48). El cumplimiento de los objetivos
institucionales y las funciones de gestién y control, han
estado liderados por la Junta Directiva, Comité de Gerencia,
Comité de Créditos, Comité de recuperacion, Comité de

seguridad y salud ocupacional, Comité de auditorfa, Comité
de Riesgos y Unidades de Control.

El Banco cuenta con un Cédigo de Gobierno Corporativo,
cuyo objetivo fundamental es establecer sanas practicas para
el debido cumplimiento de politicas; especialmente las
relacionadas a accionistas, Junta Directiva, miembros de alta
gerencia y comités. Asimismo, Multi Inversiones busca
mantener una adecuada estructura para facilitar la toma de
decisiones, realizar una adecuada gestién de riesgos, generar
transparencia y responsabilidad frente a los distintos grupos
de interés.

La Junta Directiva, es electa por la junta general de
accionistas. Este = 6rgano establece la  estructura
organizacional, definicién de funciones y politicas que
permitan a la Entidad lograr los objetivos de rentabilidad y
gestion de riesgos. La junta directiva esta integrada por tres
directores propietarios y tres suplentes, estos ultimos
pueden participar en las sesiones sin derecho a voto, salvo
cuando sustituyan a los propietarios en caso de muerte,
incapacidad, impedimento y en los demds casos establecidos
por la ley.

La némina de la Junta Directiva de la Multi Inversiones, es el
siguiente:

Nelson Oswaldo Guevara Ramirez Presidente

Marcos Geremias Gonzalez Batres Vicepresidente
Ana Margarita Esther Bertrand Galindo Guzman Secretaria

Daniel Ernesto Cano Herndndez Director Suplente

José Franklin Hernandez Flores Director Suplente

René Edgar Fuentes Cafias Director Suplente

La Alta gerencia serd responsable principalmente de
desarrollar sus funciones de acuerdo a los lineamientos
estratégicos y las buenas practicas de gobierno corporativo
aprobados por junta directiva y tiene la responsabilidad de
asegurar que las actividades de la entidad sean consistentes
con la estrategia de negocio y las politicas aprobadas por la
junta directiva.

En nuestra opinién, Multi Inversiones tiene una estructura
formal de gobierno corporativo, a la vez que cuenta con una
adecuada gestion de riesgos que se favorece de herramientas
técnicas de gestion para medir y controlar algunos riesgos,
en funcién del tamafio de negocios y los riesgos asumidos.
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ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

administrativa

Los estados financieros auditados (2015-2016) utilizados en
este reporte fueron preparados con base a las normas
contables para bancos cooperativos y normas contables para
bancos vigentes en El Salvador. La informacién financiera de
Multi Inversiones fue auditada por la firma KPMG, de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. SCRiesgo
recibi6 informacién financiera adicional que en nuestra
opinién es suficiente para soportar el andlisis y emitir la
clasificacién de riesgo.

1. ESTRUCTURA FINANCIERA
1. Estructura financiera

Multi inversiones Mi Banco, tiene una estrategia enfocada en
el sector consumo, y en menor medida en los segmentos de
empresa y vivienda. La cartera crediticia ha exhibido un
crecimiento promedio ponderado en los tltimos cinco afios
(+15.0%), que supera la media de expansién del sistema
bancario cooperativo (+10.4%). A junio 2017, los activos
totales acumularon un saldo de US$151.8 millones,
mostrando un incremento interanual del 24.2% que superd
la dindmica del periodo anterior (junio 2016: +13.0%). La
cartera crediticia con una participacion del 78.0%, seguido

de disponibilidades con el 21.0%, son las cuentas que
revisten mayor importancia en la estructura de activos.

La deuda global acumulé US$126.4 millones, registrando un
cambio positivo del orden del 28.2% al finalizar el segundo
trimestre del 2017. Histéricamente, los pasivos han estado
determinados por una estructura poco diversificada de
fondeo, en primera instancia liderada por depdsitos (71.8%)
y en menor medida con instituciones especializadas de
crédito que significaron el 26.2% de las obligaciones totales.

Multi Inversiones Mi Banco
Estructura financiera

En millones de délares

m Activos productivos  # Activo no productivos = Dépositos M Préstamos = Patrimonio  ® Otros pasivos

Elaboracién: SCRiesgo Clasificadora

El patrimonio de Multi Inversiones es adecuado, favorecido
por politicas conservadoras de capitalizaciéon anuales, que
establecen una reinversion de las utilidades en 75.0%. A
junio del 2017, el patrimonio ha tenido un incremento del
74% (junio 2016:+7.0%). Estos niveles de capitalizacion
permiten que el banco pueda financiar futuros incrementos
de cartera y soportar pérdidas inesperadas de manera
oportuna.

2. Administracion de riesgos
2.1 Riesgo tasa de interés

La principal exposiciéon de tasas de interés esta vinculada al
riesgo inherente en los préstamos otorgados y las
obligaciones adquiridas con sus proveedores financieros. La
alta participacién del patrimonio en el financiamiento de sus
operaciones, adecuados margenes de intermediacion y la
facultad de ajustar las tasas a discrecién, contintia
favoreciendo la gestién de activos y pasivos sensibles a
variaciones.

Para gestionar este riesgo de mercado, Multi Inversiones
utiliza la herramienta del VaR de tasas de interés, en el cual
se evalta la sensibilidad de activos y pasivos ante cambios
en las tasas de interés. Asimismo, el Banco realiza analisis de
volatilidad de tasas de interés de mercado y depdsitos.

2.3 Riesgo de liquidez

El Originador realiza la gestién de riesgo de liquidez, bajo la
regulacion de las Normas Técnicas para la Gestién del
Riesgo de Liquidez (NRP-05). El Banco efectia andlisis de
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escenarios de estrés internos y otros estipulados por el
regulador para determinar los niveles de exposicién. En el
afo 2016, Multi Inversiones conformé el Comité de finanzas,
con el objetivo de gestionar de forma mads eficiente los
activos y pasivos y monitorear el comportamiento de la
liquidez con el propdsito de identificar potenciales
necesidades de financiamiento en caso de requerirlo.

Sector de Bancos Cooperativos
Coeficiente de liquidez neta y % préstamos a depositos
A junio 2017
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Elaboracién: SCRiesgo Clasificadora

La relaciéon de disponibilidades a obligaciones totales se
ubicé en 25.7% a junio 2017, versus el 24.5% de junio 2016,
comparando de forma similar al sistema de bancos
cooperativos (junio 2017: 24.6%). Por su parte, el indicador
de préstamos a depbsitos fue de 129.2%, explicando que la
cartera de préstamos estd financiada por depésitos y en
menor medida con instituciones especializadas de crédito.
Multi Inversiones se ubica segundo de un total de seis
bancos cooperativos en cuanto al cumplimiento del indice
legal de liquidez (34.2%), la media sectorial de banco
cooperativos excluyendo Fedecredito, promedia el 30.0%;
mientras que los bancos comerciales el 32.3%.

La composicion de disponibilidades incluye tnicamente
depositos en bancos locales, debido a que Multi Inversiones
no posee portafolio de inversiones. En nuestra opinién, la
Entidad posee las herramientas adecuadas para gestionar los
riesgos de liquidez y su personal cuenta con las facultades
técnicas y analiticas para su debida gestiéon y seguimiento.

Jun-15 Dic-15 Jun-16 Dic-16 Jun-17 [SEEWES

(Efectivo + Titulos valores) / Activo total 20.3% 20.0% 19.3% 18.4% 21.0% 19.7%
(Efectivo + Titulos valores) / Obligaciones Financ. 26.3% 25.6% 24.5% 23.0% 25.7% 24.6%
146.0% 154.7% 142.2% 139.3% 129.2% 118.3%

Indicadores liquidez

Relacion de préstamos a depositos

2.4 Riesgo de crédito

En su historico reciente, Multi Inversiones ha mostrado un
rapido crecimiento de sus operaciones y su modelo de
negocios se ha favorecido de la aplicacién de politicas y de
procesos de colocacion de crédito muy conservadores. La
alta participacién de créditos garantizados por deduccién
automdtica por medio de 6rdenes irrevocables de pago y
amplias coberturas con reservas mitigan en gran medida la

severidad de la pérdida esperada. El Banco cuenta con un
sistema adecuado para la gestion de la cartera de préstamos.
Los ejecutivos de ventas estan altamente vinculados en la
gestion de mora preventiva en virtud de los criterios de
seleccién de deudores dentro de su mercado objetivo.

El crecimiento de operaciones crediticias ha sostenido tasas
que superan el ritmo de expansién del sistema bancario
cooperativo, caracterizado por un segmento de clientes
estable y favorecido por la experiencia acumulada de la
Institucién en los sectores atendidos. El perfil de riesgo
crediticio es determinado por la calidad crediticia intrinseca
de sus clientes y una estrategia consistente dirigida a los
sectores de consumo y empresa.

La cartera de préstamos acumulé un saldo por US$118.1
millones y mostré una expansion del 21.8% al finalizar junio
2017 (junio 2016: +15.5%). Este crecimiento es superior al
promedio del SBC, el cual promedié una expansion del
12.9% al cierre del periodo de analisis. El desempefio del
portafolio ha tenido un comportamiento estable debido a
que la modalidad de pago por medio ordenes irrevocables
de pagos, condiciéon que pondera en favor de la gestién
crediticita del Originador, permitiéndole mantener métricas
favorables en calidad de cartera.

Cabe mencionar que existe una participacion relevante de
créditos otorgados a alcaldias municipales que se favorece
del esquema de pago antes mencionado (6rdenes de
descuento). La participaciéon ronda el 20% de la cartera y el
analisis para colocar préstamos en dicho sector estd en
funcién de la Ley de Endeudamiento legal y Clasificacion de
Entidades Municipales.

El anélisis crediticio se efectia con base a pardmetros
establecidos dentro del manual de gestion de riesgo
crediticio, evaluando aspectos como: variables
sociodemogriéficas, capacidad de pago, moral de pago,
historial de pago y garantias. La gestion de la mora se realiza
desde antes de otorgar el crédito, mediante acceso a burds de
créditos locales para consultar el comportamiento de pago
de sus clientes.

La aprobacién de los créditos es responsabilidad del Comité
de crédito correspondiente y son érganos institucionales
facultados para aprobar o denegar las solicitudes;
exceptuando aquellas que no estan dentro de sus facultades,
las cuales son elevadas a niveles superiores de analisis.

Al término de junio 2017, la cartera por tipo de productos se
concentré de la siguiente manera: consumo 68.7% seguido
de empresas 27.0% y vivienda con el 7.0%. Multi Inversiones
mantiene concentrada sus operaciones en la zona central del
pais (62.8%), occidente (20.3%) y oriente (16.9%). Las
garantias de Multi Inversiones se distribuye en un 67.5% en
orden de pago (funcionarios del sector ptublico), 20.7% en
orden de pago de fondos colocados en alcaldias y en menor
medida en hipotecas abiertas (7.4%).
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A junio 2017, el indicador de morosidad mayor a 90 dias
(0.4%) fue similar al periodo anterior (junio 2016: 0.4%),
estando por debajo de los niveles del sector cooperativo
bancario (1.3%). Histéricamente, el Banco ha exhibido un
buen comportamiento de pago de sus deudores, lo cual se
refleja en indices de incumplimiento bajos, incluso en
periodos de mayor crecimiento. Multi inversiones, mantiene
la politica de realizar saneamientos a pesar de la amplia
cobertura sobre créditos vencidos.

Para la gestion del riesgo crediticio, la instituciéon cuenta con
el Risk Assistant, el cual le permite realizar matrices de
migracién, célculo de pérdidas esperadas y andlisis de
cosechas. Las politicas de otorgamiento de créditos han sido
elaboradas conforme al perfil de riesgo de los distintos
segmentos de mercado atendidos, diversificacion de cartera
por deudor, por grupo econdmico, sector econdémico y
geografico.

Contar con metodologias crediticias para otorgar créditos y
robustecer la unidad de riesgos con personal calificado, son
algunas de las acciones tomadas por la Entidad para mejorar
la calidad de cartera. En opinién de SCRiesgo, los
indicadores mostraran estabilidad a futuro, en virtud de las
practicas adoptadas para su gestién.

La cartera por categoria de riesgo A y B consideradas de
menor riesgo concentran un 99.2% de la cartera total,
mientras la cartera pesada (C, D y E) componen un 0.8% a
junio 2017. Por su parte, la relacién de cobertura con
reservas sobre los créditos vencidos supera ampliamente la
pérdida esperada al ubicarse en 188.6%, aunque menor
frente al 203.5% reportado a junio 2016. Cabe sefalar, que el
indicador se posiciona de manera favorable frente al
reportado por el sector bancario cooperativo (114.4%).

Multi Inversiones Mi Banco
Indice de vencimientos
250%

2.00%
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Elaboracion: SCRiesgo Clasificadora
Multi Inversiones exhibe una moderada concentracién por
acreditado, los 20 mayores representaron el 19.7% de la

cartera bruta al cierre de junio 2017. A la fecha, los activos de
baja productividad no representan riesgos materialmente

importantes que pueda deteriorar el patrimonio, asimismo
se favorece de las amplias reservas dentro del balance.

En nuestra opinién, Multi Inversiones continuara con una
gestion adecuada en lo que concierne al comportamiento de
pago de sus deudores, condicién que continuard teniendo
una incidencia positiva en la calidad de cartera y en la
rentabilidad futura. La perspectiva estable incorpora nuestra
expectativa que el Banco mantendra sus indices crediticios
controlados y favorables frente al sistema.

Jun-15 Dic-15 Jun-16 Dic-16 Jun-17 [SE{EHF

Créditos Vencidos + Cobro Judicial / Cartera Direct 0.5% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4% 1.3%

Indicadores calidad de activos

Crédito C-D-E /Cartera Total 0.9% 09% 0.7% 0.8% 0.8%  2.9%
Estimaciones / Crédito Vencidos + Cobro Jud 197.3% 225.0% 203.5% 210.1% 188.6% 114.4%
Activos de baja productividad / patrimonio 1.3% -1.6% -1.4% -1.7% -1.5% 0.8%

Elaboracion: SCRiesgo Clasificadora

2.5 Riesgo de gestion y manejo

Las tasas de crecimiento crediticio exhibidas por Multi
Inversiones en los dltimos dos afios, han superado los dos
digitos, lo cual ha presionado las relaciones de eficiencia
ante el mayor requerimiento de estructura operativa para
generar negocios. Sin embargo, los margenes con que opera
Multi Inversiones han permitido una adecuada absorciéon
del gasto operativo y le permiten comparar favorablemente
respecto a la media sectorial. La relacion de los gastos
operativos sobre el margen de intermediacién, se ubicé en
50.6% a junio 2017, superior a lo observado un afio antes
(junio 2016: 47.1%). Por su parte, la industria de bancos
cooperativos promedi6 58.7% y la banca comercial 64.5%.

A junio 2017, la relacién de gastos operativos a los activos
totales, se mantuvo similar a lo observado en junio 2016,
pero se ubicé en mejor posicién al promediar 3.2% frente al
3.4% del sector cooperativo. Por su parte, el indicador de
costos en reservas de saneamiento a margen de
intermediacién disminuy¢ ligeramente a 5.4% desde un 6.0%
registrado a junio 2016. En nuestra opinién, los gastos por
riesgo crediticio no constituyen una limitante para los
resultados finales.

Multi Inversiones Mi Banco
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Elaboracién: SCRiesgo Clasificadora
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En opiniéon de SCRiesgo, Multi Inversiones mantiene
adecuados niveles de eficiencia y gastos para el perfil de
riesgos asumidos. No obstante, la estrategia agresiva de
crecimiento, aunado a las mayores presiones en el margen
de intermediacién, pueden incorporar gastos adicionales que
podrian generar sensibilidad en los ratios de eficiencia.
Sostener politicas de contencién de gastos, avances en el uso
de servicios tecnolégicos y la negociacién de menores costos
financieros, sera importante para mejorar los indicadores de
gestion.

Indicad gestion y j

Jun-15 Dic-15 Jun-16 Dic-16 Jun-17 SEE0E

45.3% 52.5% 49.4% 57.9% 50.6% 58.7%

Gastos operativos / Margen de intermediacién

Gastos operativos / activos totales promedio 31% 3.2% 3.4% 3.2% 3.2% 3.4%
Costos en reservas / Margen de intermediacion 52% 6.0% 5.5% 7.3% 7.7% 10.7%
Activos productivos / Gastos operativos 32,61 32.09 31.31 33.69 3425 29.66

Elaboracion: SCRiesgo Clasificadora

3. Fondeo

La Institucién esté realizando esfuerzos para diversificar su
fuente de fondeo, con el propésito de abaratar costos y
flexibilizar los plazos de las brechas entre activos y pasivos.
Actualmente, la principal fuente de financiamiento esta
determinada por depdsitos y en menor medida por
financiamiento con organismos especializados de crédito,
representando un 71.8% y 26.2% de los pasivos totales,
respectivamente. En grado de importancia la base de
depésitos esta conformada de la siguiente manera: a plazo
(63.6%), a la vista (7.1%) y dep6sitos restringidos (1.1%).

Multi Inversiones Mi Banco
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Elaboracién: SCRiesgo Clasificadora

Con un saldo de US$31.8 millones, las 20 mayores
exposiciones concentraron el 35.1% de los depdsitos al
término de junio 2017. El riesgo por concentracién, es
mitigado por la baja volatilidad de los depésitos y el perfil
de sus clientes atendidos.

La relativa estabilidad de los depositos evidenciada en
indices de volatilidad bajos, la facilidad de obtener lineas de
crédito con sus proveedores al momento de requerirlo y la
alta participacion que ejerce el patrimonio en la estructura
de deuda, ponderan en favor de la gestiéon de la liquidez. No
obstante, el manejo de activos y pasivos se encuentra

presionado por una buena parte del fondeo concentrado en
el corto plazo, lo cual podria generar a futuro moderados
descalces de plazos en las bandas individuales menores a un
afo.

Dentro del plan estratégico, el Banco contempla la mayor
diversificacion y ampliacién de las fuentes de fondeo, para
lo cual pretende utilizar el vehiculo de la titularizacion para
para obtener financiamiento a través del mercado de valores
de El Salvador. Lo anterior, con el propésito de financiar
operaciones crediticias y programar de mejor manera los
vencimientos en los pasivos.

Indicadores liquidez Jun-15 Dic-15 Jun-16 Dic-16 Jun-17 [SEEHF
(Efectivo + Titulos valores) / Activo total 20.3% 20.0% 19.3% 18.4% 21.0% 19.7%
(Efectivo + Titulos valores) / Obligaciones Financ. 26.3% 25.6% 24.5% 23.0% 25.7% 24.6%

146.0% 154.7% 142.2% 139.3% 129.2% 118.3%

Relacion de préstamos a depositos

Elaboracion: SCRiesgo Clasificadora
4. Capital

A junio 2017, el patrimonio registr6 un saldo de US$25.5
millones compuesto por el 31.3% de capital social y el 62.4%
en reservas y resultados acumulados. La estructura
patrimonial presenta solidez y contintia creciendo (junio
2017: +7.4%), similar al periodo anterior (junio 2016: +7.0%).
Su crecimiento ha estado limitado por la menor generacién
interna de capital derivada de las presiones sistémicas en las
tasas de interés que contintian presionado la rentabilidad.

Multi Inversiones Mi Banco
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Elaboracion: SCRiesgo Clasificadora

El capital regulatorio a los activos ponderados por riesgo se
situé en 20.0%, mostrando una reduccién respecto a lo
observado en junio 2016, cuando se ubicé en 23.0%. Esto es
explicado por el crecimiento que presentaron los activos
crediticios a un ritmo mayor que su generacién interna de
capital, lo cual implic6é una mayor ponderacién de activos de
riesgo. No obstante, aun le brinda una base firme para la
expansion de sus operaciones y un soporte adecuado para
los riesgos principales de su balance. Cabe sefialar, que este
indicador compara favorablemente con la media sectorial de
bancos cooperativos (20.5%) y banca comercial (16.2%);
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superando ampliamente el minimo exigido por el regulador
local (12.0%).

El indicador de endeudamiento directo frente al patrimonio
fue de 5.0 veces a junio 2017, superando el 4.2 veces de junio
2016. Por su parte, el ratio de activos no productivos a capital
y reservas se ubicé en -1.5%, lo cual demuestra la baja
exposicién del patrimonio frente a los activos inmovilizados.

En nuestra opinién, el Originador mantiene una sélida base
patrimonial, que le otorga espacio para continuar
rentabilizando su estructura y alcanzar una mayor
diversificaciéon de sus ingresos conforme a sus objetivos
estratégicos. La  posicibn  patrimonial = continuard
dependiendo de la generacién interna de capital y de su
politica conservadora de reparto de dividendos.

Jun-15 Dic-15 Jun-16 Dic-16 Jun-17 [SEE0ES

Capital regulatorio / Activos pond. por riesgo 21.4% 24.3% 23.0% 20.7% 20.0%  20.5%
Capital social / Activos pond. por riesgo 85% 81% 7.6% 6.6% 6.4% 12.0%
Activos productivos / Patrimonio 476 487 506 548 5.86 5.89

Patrimonio / Activos totales 20.5% 20.2% 19.4% 18.0% 16.8% 16.3%
Deuda/ Patrimonio 3.87 3.95 4.15 4.55 4.96 5.12

Elaboracion: SCRiesgo Clasificadora

Indicadores de solvencia

5. Rentabilidad

Al cierre de junio 2017, los ingresos operativos fueron de
US$7.9 millones, superior en 18.0% a los resultados del afio
anterior. Los ingresos por intereses y comisiones se
mantienen como la principal fuente de ingresos operativos al
representar el 89.0% de los ingresos operativos. Multi
Inversiones espera aumentar la contribucién relativa de los
ingresos, a través de una estrategia de ampliacion del
portafolio de productos y servicios, como pago de planilla y
cuenta corriente.

Multinversiones Mi Banco
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Elaboracién: SCRiesgo Clasificadora

*Con cifras anualizadas en los meses de junio

El margen de intermediacién neto (MIN) muestra una
trayectoria estable en los tltimos cinco afios, reflejo de la
adecuada administracion en la gestion de activos y pasivos

del Banco. A junio 2017, el MIN se ubic6 en 6.1% igual al
mostrado en el periodo anterior. Una mayor diversificacién
de los productos puede generar una mejora del indicador en
la medida que la rotacién de la cartera sea mas corta.

Al cierre de junio 2017, la utilidad financiera creci6 a un
menor ritmo (+10.4%), mayor a la dindmica experimenta en
junio 2016 (+8.7%), a pesar del mayor crecimiento que
experimentaron los costos financieros (+28.7%). A junio
2017, los gastos operativos totalizaron en US$2,182.6
representando un 27.6% con respecto a los ingresos totales.
Por su parte, los costos asociados al riesgo crediticio
(reservas de saneamiento) incrementaron en un 53.6%,
superiores a los niveles presentados en el mismo periodo el
afio anterior (+15.7%).

En los altimos cinco anos, Multi Inversiones ha mostrado un
crecimiento promedio ponderado del 3.2% en utilidades
netas. Al cierre de junio 2017, la utilidad neta fue de US$1.27
millones, 3.9% superior a los resultados del afio anterior
(US$1.22 millones). El retorno sobre activos y patrimonio se
ubicé en 2.1% y 11.9%, respectivamente, presentando la
misma tendencia con respecto a junio 2016 (ROA: 1.9% ROE:
10.3%), favorecidos por el crecimiento de la base generadora
de ingresos y controlados gastos operativos. En contrapeso,
lo ratios han estado presionados por la tendencia a la baja
que muestra el margen financiero, condicién que también se
observa en la mayoria de participantes del sistema
financiero.

En nuestra opinién, la administracion ha establecido los
objetivos para rentabilizar su red de servicios. Un impacto
positivo en los ingresos finales, puede estar determinado por
la implementaciéon de estrategias de venta cruzada,
reduccién de costos de fondeo y continuidad en las politicas
de contencién del gasto operativo.

Indicadores rentabilidad Jun-15 Dic-15 Jun-16 Dic-16 Jun-17 [SEEF

Utilidad financiera / Activos Ponder. porriesgo  8.9% 7.5% 8.3% 6.8% 7.6%  7.6%
Margen de interés neto 11.3% 6.1% 6.9% 56% 64% 6.1%
Margen neto 23% 22% 18% 19% 16%  16%

Retorno sobre el activo (ROA) 2.7% 24% 21% 2.0% 1.9% 1.7%
13.9% 12.3% 10.6% 10.5% 10.3% 10.0%

Retorno sobre el patrimonio (ROE)

Elaboracion: SCRiesgo Clasificadora

ANALISIS DE FLUJOS

Ingresos operativos

Los ingresos de operacién ha creciendo a un mayor ritmo
que la expansiéon mostrada por el sistema financiero.
Principalmente, estos ingresos son generados por el negocio
crediticio, con una alta incidencia en el segmento de
consumo. Los niveles adecuados de eficiencia operativa,
estable margen de intermediacion y la expansién de la
cartera crediticia reflejan el mejor desempefio de los ingresos
operativos. La Institucién, ha presentado niveles
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importantes de utilidades y generacién interna de capital
para los riesgos asumidos en los tltimos afios.

Multinversiones Mi Banco
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Elaboracion: SCRiesgo Clasificadora

Analisis de flujos de tesoreria

Los valores de titularizaciéon estaran respaldados por los
derechos sobre flujos financieros futuros mensuales de Multi
Inversiones correspondientes a una porciéon de los primeros
flujos que perciba por operaciones de tesoreria. Como
respaldo de la emisién, se ha disefiado dos capturas de
liquidez que ingresardn a la cuenta colectora: los fondos
trasladados desde la cuenta de pagaduria provenientes de
pagos que hacen agentes pagadores de clientes de Mi Banco
y los fondos trasladados por el originador en virtud del
convenio de recoleccién y administracion de cuentas
bancarias, fondos derivados de los primer flujos de una
porciéon de que perciba con sus operaciones de tesoreria
provenientes de las agencias de Sonsonate, Roosevelt,
Metrocentro y Los Préceres, mediante convenio de
recoleccion y administracién de cuentas bancarias.

Las coberturas de los flujos de tesoreria de las agencias, es
suficiente para cubrir la cuota mensual de cesién. En caso de
debilitarse las coberturas, por instruccion de la
Titularizadora, el Originador estd en la obligacién y cuenta
con la fortaleza de adicionar mas agencias para asegurar el
pago a los tenedores. Asimismo, el flujo de pagaduria cubre
en 4.6 veces la cuota de cesién y de igual manera, el
Originador tiene la capacidad para adicionar mds, una vez
se necesiten.

Coberturas

Flujos 2015 2016 2017 f—
Agencia Sonsonate $3,676,822 $3,457,197 $3,694,640 17
Agencia Los Prdceres $35,031,784  $60,941556  $50,614,297 233
Agencia Roosvelt $14,233,701  $16,914,841  $19,395,415 8.9
Agencia Metrocentro (San Miguelito)  $5,648,118 $5,494,007 $5,730,146 2.6
Flujos de Tesoreria $58,590,425 $86,807,601 $79,434,498 36.6
Flujos de Pagadurias $3,562,526 $7,894,623 $10,017,764 4.6

*2017 contiene cifras proyectadas a partir de junio 2017.

SCRiesgo efectué un andlisis histérico del comportamiento
de los flujos de tesoreria que genera Multi Inversiones. La
informacién analizada tiene un horizonte de 3 afios y medio
e incluye un andlisis de la composicién de los flujos de
operaciones de tesoreria, ingresos y flujos de tesoreria y la
sensibilidad de los flujos a los cambios en las tendencias de
ciclo econémico.

Analisis de sensibilidad

Para la realizacién de escenarios de sensibilidad, se han
tomado en cuenta los ingresos operativos totales, flujos de
tesoreria y pagaduria, con el propédsito de evaluar la
tendencia y su comportamiento en diferentes escenarios de
estrés. En este sentido, se realiz6 un analisis de la suficiencia
de los flujos durante la vida de la transaccién con el
propésito de modelar las coberturas de la cesién a lo largo
del servicio de la deuda.

Supuestos generales

Los escenarios de sensibilidad suponen varias incidencias
que podrian de forma extrema afectar negativamente el
desempeiio de la estructura. La sensibilizaciéon busca
reproducir de manera independiente, lo que pasaria con los
flujos que respaldan el pago a los tenedores de los bonos, si
el ritmo de los flujos cedidos se redujera incluso a niveles
sistémicos de la pasada crisis financiera. En los ingresos
operativos y flujos de tesorerfa, se ha considerado una
reduccién continua de hasta un 2.0%, la caida que
experiment6 el sistema financiero en el periodo de la crisis
financiera (3.2%) y una disminucién en el volumen de los
flujos proyectado de hasta el 90% y el 70% en el
cumplimiento de la meta. Asimismo, se consideraron
escenarios para la cuenta de pagaduria con recortes de hasta
el 50% en las 6rdenes irrevocables de pago.

Escenario 1:

La simulacién considera un escenario de relativa estabilidad
en los ingresos operativos y un comportamiento de los flujos
proyectados de tesoreria y pagaduria, muy conservadores
respecto a la tendencia observada en su histérico reciente. Lo
anterior, considerando un contexto econémico y operativo
similar al mostrado en el periodo de estudio, lento
crecimiento econdmico, expansién sistémica de activos
moderada y contexto creciente de la tasa ponderada pasiva.

Flujos de la estructura de la emision escenario 1 (base)
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Elaboracién: SCRiesgo Clasificadora

mmm [ngresos totales
m Cesion
1CSD Promedio (Flujos de tesoreria)

En el siguiente cuadro se presenta el resumen de los
resultados del escenario simulado:
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Variables Afio 0 Afo 1 Afo 2 Afio 3 Afo 4 Afio 5 Afio 6 Afio 7 Ao 8 Afo 9 Aiio 10
Cesion/Ingresos totales (%) 14.2% 127% 11.6% 106% 9.6% 88% 82% 7.7% 73% 70%  6.6%
Cesion / Flujos de tesoreria (%) 27% 27% 26% 26% 25% 25% 24% 24% 23% 23% 22%
Cesion/ Pagaduria (%) 21.7% 209% 20.7% 205% 20.2% 20.0% 19.8% 19.6% 194% 192% 19.0%
ICSD Promedio (Ingresos totales) 71 79 8.6 95 104 113 122 130 136 143 15.0
1CSD Promedio (Flujos de tesoreria) 366 373 380 388 396 404 412 420 428 437 446
ICSD Promedio (Pagaduria) 46 48 48 49 49 50 50 51 52 52 53

Elaboracion: SCRiesgo Clasificadora

La participacién del monto de la cesién frente a los ingresos
derivados de las actividades de intermediaciéon y
comisiones, es del 14.2% en el primer afio de cesién y a lo
largo de la vida de la emisién muestra un comportamiento
decreciente lo que indica una mejora gradual de las
coberturas finalizando con una participacion del 6.6% del
total ingresos operativos.

En lo que concierne a los flujos de tesoreria, la cesi6n
significa un maximo del 2.7% a lo largo de la emisién
ubicada en el primer afio y un minimo de 2.2% en el afio
diez. En el caso de pagadurias, la cesiéon mantiene una
participacion del 20.9% en el primer afio y un minimo de
19.0% en el afio diez. El andlisis determiné una cobertura de
los ingresos operativos de 7.9 veces sobre el monto de la
sesién, mientras que de los flujos de tesoreria el 37.3 veces y
4.8 veces flujos de pagaduria el primer afio de sesién.

Escenario 2:

El escenario dos contemplé un 10% por debajo de la base del
volumen de los ingresos financieros proyectados a lo largo
de toda la emisién. Para los flujos derivados de tesoreria, se
contempla un recorte del 20% por debajo de los flujos
proyectados; en el caso de pagadurias se contempla solo el
50% del total estimado durante los 10 afios de la emisién.

Flujos de la estructura de la emision escenario 2
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Elaboracién: SCRiesgo Clasificadora

En el siguiente cuadro se presenta el resumen de los

resultados del escenario simulado:

Variables Ao 0 Afio1 Afio2 Afo3 Afo4 Aio5 Afio 6 Afio 7 Afio 8

Cesion/Ingresos totales (%) 1B.7% 142% 129% 118% 107%  98% 91% 8.6% 82% 78% 74%
Cesion / Flujos de tesoreria (%) 34%  34% 33% 32%  32% 31%  30% 3.0% 29%  29%  28%
Cesion/ Flujos de pagaduria (%) 433% 417% 413% 409% 405% 401% 39.7% 392%  388% 384% 38.0%
ICSD Promedio (Ingresos totales) 64 7.1 78 85 9.3 102 110 117 123 129 135
ICSD Promedio (Flujos de tesoreria) 293 298 304 310 317 323 329 336 343 350 37
ICSD Promedio (Pagaduria) 23 24 24 24 25 25 25 25 26 26 26

Elaboracion: SCRiesgo Clasificadora

En este escenario, la relacion del monto de la cesion a los
ingresos totales incrementa a 14.2% durante el primer afio de
la sesién (escenario base: 12.7%) y cierra en el afio 10 con
7.4% de participacion los ingresos operativos totales
(escenario base: 6.6%). La cobertura de los flujos de tesoreria
sobre el monto de cesién cae a 29.8 veces desde 37.3 veces en
el afio base. Las coberturas de los flujos de pagaduria son de
2.3 veces al inicio y 2.6 al finalizar el periodo de emision.

Escenario 3:

El escenario tres contempla una caida promedio en los
ingresos totales, tomando como base la contraccién mas baja
de los ultimos diez afios del sistema financiero, registrada en
el ano 2009. Este escenario extremo, supone una caida
gradual promedio del 3.5% para cada afio de los flujos
proyectados, los flujos de tesoreria se estresaron con la con
una caida continua del 2.0% y los de pagaduria en un 5.0%.

Flujos de la estructura de la emision escenario 3
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Elaboracion: SCRiesgo Clasificadora

En el siguiente cuadro se presenta el resumen de los
resultados del escenario simulado:

Variables Ano 0 Afio 1 Ao 2 Aiio 3 Afio 4 Ao 5 Aio 6 Ao 7 Afio 8 Afio 9 Ad

Cesi6n/Ingresos totales (%) 14.2% 14.6% 151% 15.6% 161% 16.7% 17.2% 17.8% 184% 19.0% 19.6%
Cesion / Flujos de tesoreria (%) 27% 28% 28% 29% 30% 30% 31% 31% 32% 33% 33%
Cesi6n/ Flujos de pagaduria (%) 21.7% 22.8% 24.0% 253% 26.6% 28.0% 29.5% 31.0% 32.6% 344% 36.2%
ICSD Promedio (Ingresos totales) 71 6.8 6.6 6.4 6.2 6.0 58 5.6 54 53 51
1CSD Promedio (Flujos de tesoreria) 366 358 351 344 337 331 324 317 311 305 299
ICSD Promedio (Pagaduria) 46 44 42 40 38 36 34 32 31 29 28

Elaboracion: SCRiesgo Clasificadora

En este escenario, el porcentaje de la cesién respecto a los
flujos de tesoreria refleja un méximo del 3.3% en el afio diez
y una cobertura de 29.9 veces. Por su parte, la relacion del
monto de la cesién a los ingresos totales se presenta un
porcentaje del 14.6% durante el primer afio de la emision,
cerrando con un 19.6% de participacién de la cesiéon respecto
a los ingresos operativos al cierre de los diez afios de la
emision.

SCRiesgo da por primera vez calificacion de riesgo a este emisor. Toda la
informacion contenida en el informe que presenta los fundamentos de
calificacion se basa en informacion obtenida de los emisores y suscriptores y

otras fuentes consideradas confiables por SCRiesgo. SCRiesgo no audita o
comprueba la veracidad o precision de esa informacion, ademds no considera la
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liquidez que puedan tener los distintos valores tanto en el mercado primario  “SCRiesgo considera que la informacion recibida es suficiente y satisfactoria
como en el secundario. La informacion contenida en este documento se presenta  para el correspondiente andlisis.”
tal cual proviene del emisor o administrador, sin asumir ningiin tipo de

representacion o garantia. “La calificacion expresa una opinién independiente sobre la capacidad de la
entidad calificada de administrar riesgos”
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Anexo 1

Multinversiones Mi Banco

Balance general

En délares

] Informacion financiera

Dic-14
Activos
Caja y bancos 12,582,82948 18% 18,982,248 20% 20,407,72723 020 23,617,539 19% 25,528,93489 18% 31,852,166 21%
Inversiones financieras - 0% - 0% - - - 0% - 0% - 0%
Préstamos (brutos) 55,848,899.01 80% 72,401,160 78% 82,572,539.40 0.79 96,927,912 79% 112,102,563.62 81% 118,075,622 78%
Vigentes 55,305,287.91 0% 72,021,220 0%  82,236,547.56 - 96,558,106 0% 111,689,364.87 0% 117,636,874 0%
Menos:
Reserva de saneamiento 1,100,000.00 2% 854,865 1% 780,700.20 0.01 752,401 1% 868,240.00 1% 827,657 1%
Préstamos después de reservas 54,748,899.01 79% 71546295 77% 81,791,83920 0.78 96,175,512 79% 111,234,323.62 80% 117,247,965 77%
Bienes recibidos en pago, neto de provisién 372,178.00 0% 229,542 0% 219,989.09 - 46,123 0% 19,587.89 0% 10,547 0%
Inversiones accionarias
Activo fijo 981,126.23 1% 996,664 1% 1,149,898.92 0.01 1,251,340 1% 1,223,833.27 1% 1,255,031 1%
Diversos 892,808.80 1% 978,472 1% 277,22347 0.00 394,666 0% 297,000.00 0% 1,498,228 1%
Otros activos - 0% - 0% - - - 0% - 0% - 0%
TOTAL ACTIVO 69,577,841.52 100% 92,733,221 100% 104,557,477.91 1.00 122,303,480 100% 139,121,979.67 100% 151,863,937 100%
Pasivos
Préstamos de otros bancos 17,307,268.15 25% 25,386,548 27% 27,540,521.33 026 28,821,819 24% 31,353,67890 23% 33,076,173 22%
Otros pasivos 1,447.09 0% 2,014,228 2% 2,167,026.02 0.02 2,120,025 2% 2,843,900.00 2% 2,567,686 2%
TOTAL PASIVO 55,828,467.74 80% 76,173,702 82% 84,936,320.70 0.81 98,555,679 81% 114,073,47445 82% 126,366,334 83%
PATRIMONIO NETO
Capital social 5,610,475.04 8% 5,840,164 6% 6,363,786.26  0.06 7,682,067 6% 7,682,177.36 6% 7,987,488 5%
Reservas y resultado acumulado - 0% - 0% - - - 0% - 0% - 0%
TOTAL PATRIMONIO NETO 13,749,373.78 20% 16,559,519 18% 19,621,157.71 0.19 23,747,800 19% 25,048,337.42 18% 25497,603 17%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 69,577,841.52 100% 92,733,221 100% 104,557,478.41 1.00 122,303,480 100% 139,121,811.87 100% 151,863,937 100%
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Anexo 2

Multinversiones Mi Banco
Estado de resultado

En délares
] Informacion financiera
Ingresos de operacion 8,094,814.36 100% 9,772,605 100% 11,622,463.05 1.00 6,902,081 100%  14,278,957.59 100% 7,918,353 100%
Intereses por ingresos y comisiones 7,710,143.39 0% 9,028,351 92%  10,794,327.65 - 6,098,118 88% 12,882,230.19 0% 7,104,849 90%
Ingresos por depositos 123,898.52 0% 207,333 2% 255,30050 - 153,988 2% 326,441.91 0% 213,402 3%
Intereses y otros ingresos por inversiones - 0% - 0% - - - 0% - 0% - 0%
Intereses sobre depoésitos - 0% - 0% - - - 0% - 0% - 0%
Costos de operacion 2,640,487.96 33% 3,275,927 34%  4,345,22949 037 2,800,785 41%  6,130,72542 43% 3,603,398 46%
Intereses sobre emision de obligaciones - 0% - 0% - - - 0% - 0% - 0%
Intereses sobre préstamos 1,116,670.38 0% 1,447,202 15% 1,818,78129 - 952,977  14% 2,035,151.82 0%  1,105996 14%
UTILIDAD FINANCIERA 5454,32640 67% 6,496,677 66% 7,277,233.56 0.63 4,101,297 59%  8,148,23217 57% 4,314,955 54%
Reserva de saneamiento 154,133.90 0% 42,595 0% 371,99050 - 215,428 0% 519,573.31 0% 330,913 0%
UTILIDAD DESPUES DE RESERVAS 5,300,192.50 67% 6,454,083 66%  6,905,243.06 0.63 3,885,868 59% 7,628,658.86 57% 3,984,042 54%
Gastos de operacion 2,208,662.29 27% 2,377,020 24%  2,825,552.66 0.24 1,932,270 28%  4,097,264.01 29% 2,182,566 28%
Personal 1,072,374.57 0% 1,357,240 14% 1464,427.03 - 980468 14% 2,259,500.99 0% 1,176,166 15%
Generales 1,035,839.13 0% 895415 9% 1,207,443.99 - 834,686 12% 1,609,198.55 0% 893,765 11%
Depreciacién y amortizacion 100,448.59 0% 124,365 1% 153,681.64 - 117,116 2% 228,564.47 0% 112,635 1%
UTILIDAD DE OPERACION 3,091,530.21 38% 4,077,062 42%  4,079,690.40 0.35 1,953,598 28%  3,531,394.85 25% 1,801,475 23%
Otros ingresos netos (241,553.17) 0% (302,701) -3% (297,04941) - (127,543) 2% 204,932.95 0% 206,665 3%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 2,849,977.04 35% 3,774,361 39%  3,782,640.99 0.33 1,826,055 26%  3,736,327.80 26% 2,008,140 25%
Impuesto sobre la renta 699,137.33 0% 999,752 10% 1,048,91887 - 541,668 8% 1,086,470.75 0% 662,385 8%
UTILIDAD DEL PERIODO 2,150,839.71 27% 2,774,609 28% = 2,733,722.12 0.24 1,222,742 18%  2,523,168.95 26% 1,270,535 16%
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